Media Coverage: Annual Financial Lunch

REPETE: Noyer: I'abaissement de la note de la France par

S&P fondé sur une analyse incompléte
(BFM TV — 08/11/13)

La décision de Standard & Poor's de déclasser la note souveraine de la France est fondée sur
une analyse incompléte des perspectives économiques du pays, a déclaré vendredi le
gouverneur de la Banque de France.

Christian Noyer, qui est également membre du conseil des gouverneurs de la Banque centrale
européenne (BCE), a indiqué, lors d'une réunion a la Chambre de commerce frangaise a

Londres, que Il'agence d'évaluation financiére n'avait pas suffisamment tenu compte des progrés
déja accomplis par la France pour réduire son déficit public.

ECB's Noyer: S&P Rating Cut Based on THE WALL STREET JOURNAL.

Incomplete Analysis
(The Wall Street Journal — 08/11/13)

Ratings agency Standard & Poor's Corp.'s decision to cut France's credit rating was based on an
incomplete analysis of the country's economic prospects, the head of the French central bank
said Friday.

Christian Noyer, governor of the Bank of France and a member of the European Central Bank's
governing council, told business leaders in London that the agency hadn't taken sufficient
account of progress France has already made in reducing its budget deficit when it issued the
downgrade.

Standard & Poor's earlier Friday cut France's credit rating by one notch to double-A, a blow to
President Francois Hollande's efforts to turn around the euro zone's second-largest economy.
“It's an opinion and | respect independent opinions. | must say personally that | find the analysis
as far as | could read it, incomplete. | cannot agree more with the idea that France needs to
accelerate expenditure cuts. But they could say that with several other countries in my view,"
he said at a lunch organized by the French Chamber of Commerce in Great Britain.

Notation : Noyer conteste I'analyse de S&P
(Le Figaro —08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor's, qui a abaissé la note de la France, était "incompléte"."Personnellement je
trouve que l'analyse, de ce que j'ai pu en lire, est incompléte”, a-t-il déclaré, interrogé lors du
déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce francaise de Grande-Bretagne.
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Note S&P : est-ce grave pour la France ?
(France Info — 08/11/13) i"ﬁ'fo

La Banque de France a ainsi rapidement tempéré cette décision de Standard & Poor's. Son
gouverneur Christian Noyer a jugé que l'analyse "était incompléte". Interrogé lors du déjeuner
annuel organisé par la chambre de commerce francaise de Grande-Bretagne, il a déclaré "qu'une

autre opinion basée sur les mémes faits" aurait conclu que "le pays est sur la bonne voie".
"Personnellement, je trouve que l'analyse, de ce que j'ai pu en lire, est incompléte”, avait déclaré
peu auparavant Christian Noyer, interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de
commerce frangaise de Grande-Bretagne.

En direct : Moscovici : «Les investisseurs peuvent faire <m

confiance a la France»
(Libération — 08/11/13)

I5h30. Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer (photo AFP), juge «incomplétey
analyse de Standard & Poor’s. «Je dois dire qu’une autre opinion basée sur les mémes faitsy aurait
conclu que «le pays est sur la bonne voiey, a-t-il ajouté lors du déjeuner annuel organisé par la
chambre de commerce francaise de Grande-Bretagne, a Londres.

Note abaissée : Hollande garde son «cap», la droite lance «un [FH (1405

cri d'alarme»
(Le Parisien — 08/11/13)

La Banque de France semble elle donner raison au gouvernement. Le gouverneur Christian
Noyer a jugé que I'analyse de Standard & Poor's n'était pas satisfaisante: «Personnellement je
trouve que l'analyse, de ce que j'ai pu en lire, est incomplétey, a-t-il déclaré, interrogé lors du
déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce francaise de Grande-Bretagne.

Noyer: I'abaissement de la note de la France par S&P fondé LBSE hos
sur une analyse incomplete C

(Les Echos — 08/11/13)

Christian Noyer, qui est également membre du conseil des gouverneurs de la Banque centrale
européenne (BCE), a indiqué, lors d'une réunion a la_Chambre de commerce frangaise a

Londres, que l'agence d'évaluation financiére n'avait pas suffisamment tenu compte des progreés
déja accomplis par la France pour réduire son déficit public.
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ECB's Noyer: Rating Cut Based on Incomplete Analysis NASDAq
(Nasdaqg — 08/11/13)

"It's an opinion and | respect independent opinions. | must say personally that | find the analysis
as far as | could read it, incomplete. | cannot agree more with the idea that France needs to
accelerate expenditure cuts. But they could say that with several other countries in my view,"
he said at a lunch organized by the French Chamber of Commerce in Great Britain.

ECB’'s Noyer : Rating Cut Based on Incomplete ¥4 _traders

Analysis
(4-traders — 08/11/13)

Standard & Poor's earlier Friday cut France's credit rating by one notch to double-A, a blow to
President Frangois Hollande's efforts to turn around the euro zone's second-largest economy.
"It's an opinion and | respect independent opinions. | must say personally that | find the analysis
as far as | could read it, incomplete. | cannot agree more with the idea that France needs to
accelerate expenditure cuts. But they could say that with several other countries in my view,"
he said at a lunch organized by the French Chamber of Commerce in Great Britain.

Noyer : I'abaissement de la note de la France par S&P fondé sur iv

une analyse incompléte
(Zonebourse — 08/11/13) zonebourse

www. zonebourse.com

La décision de Standard & Poor's de déclasser la note souveraine de la France est fondée sur
une analyse incompléte des perspectives économiques du pays, a déclaré vendredi le
gouverneur de la Banque de France.

Christian Noyer, qui est également membre du conseil des gouverneurs de la Banque centrale
européenne (BCE), a indiqué, lors d'une réunion a la Chambre de commerce frangaise a

Londres, que Il'agence d'évaluation financiére n'avait pas suffisamment tenu compte des progrés
déja accomplis par la France pour réduire son déficit public.

France/note: "'notre analyse est 100% compléte™ se défend ﬂ Boursorama

S&P
(Boursorama — 08/11/13)

"Personnellement je trouve que l'analyse, de ce que j'ai pu en lire est incompléte", avait déclaré
peu auparavant Christian Noyer, interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de
commerce frangaise de Grande-Bretagne.



http://www.nasdaq.com/article/ecbs-noyer-rating-cut-based-on-incomplete-analysis-20131108-00559
http://www.4-traders.com/news/ECBs-Noyer--Rating-Cut-Based-on-Incomplete-Analysis--17444491/
http://www.4-traders.com/news/ECBs-Noyer--Rating-Cut-Based-on-Incomplete-Analysis--17444491/
http://www.zonebourse.com/actualite-bourse/Noyer--labaissement-de-la-note-de-la-France-par-SP-fonde-sur-une-analyse-incomplete--17444492/
http://www.zonebourse.com/actualite-bourse/Noyer--labaissement-de-la-note-de-la-France-par-SP-fonde-sur-une-analyse-incomplete--17444492/
http://www.boursorama.com/actualites/france-note-notre-analyse-est-100-complete-se-defend-s-p-ab3b706bf7413a4dc78a5a87ca92c696
http://www.boursorama.com/actualites/france-note-notre-analyse-est-100-complete-se-defend-s-p-ab3b706bf7413a4dc78a5a87ca92c696

Note souveraine de la France: «notre analyse est 100% CBANQUE

compleéte » se défend S&P
(cBanque — 08/11/13)

« Notre analyse est 100% compléte » et « nous couvrons tous les points qui justifient la note
de la France » a dit Myriam Fernandez de Heredia, qui dirige les équipes de Standard & Poor's
chargées de la notation des Etats européens, lors d'une conférence de presse.
« Personnellement je trouve que l'analyse, de ce que jai pu en lire est incompléte », avait
déclaré peu auparavant Christian Noyer, interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la
chambre de commerce francaise de Grande-Bretagne.

France/notation: Noyer (Banque de France) juge I'analyse de m:].be

Standard & Poor's ""incomplete"
(DH.be — 08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor's, qui a abaissé la note de la France, était "incompléte”.

"Personnellement je trouve que I'analyse, de ce que jai pu en lire est incomplete", a-t-il déclaré,
interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce francaise de Grande-

Bretagne.

BELGIQUE

France/notation: Noyer (Banque de France) juge l'analyse La Libre
de Standard & Poor’s "incomplete*
(La Libre.be — 08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor's, qui a abaissé la note de la France, était "incompléte”.

"Personnellement je trouve que I'analyse, de ce que j'ai pu en lire est incompléte", a-t-il déclaré,
interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce francaise de Grande-

Bretagne.

ECB Noyer: Hopes Rate Cut Passed On By Banks; rrymi|2gaiisr e #onss

Queries S&P Move
(MNI News — 08/11/13)

Bank of France Governor Christian Noyer said Friday that he very much hoped that the rate
cut announced by the European Central Bank Thursday would be passed on by the banks to
their customers.
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Noyer also defended yesterday's rate move by the ECB and questioned the S&P downgrade of
France.
At an event organised by the French Chamber of Commerce in Great Britain here, Noyer

responded to a question from the press about whether the rate reduction would be passed on
by the commercial banks to the real economy.

S&P dégrade la note de la France, coup dur pour le %%B%

gouvernement
(Notre temps.com — 08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor's était "incompléte”.

"Je dois dire qu'une autre opinion basée sur les mémes faits" aurait conclu que "le pays est sur
la bonne voie", a-t-il ajouté lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce

francaise de Grande-Bretagne.

France/notation: Noyer (Banque de France) juge I'analyse de R[®IMANDIE

.- \ NEWS
Standard & Poor's incomplete
(Romandie — 08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor's, qui a abaissé la note de la France, était incomplete.
Personnellement je trouve que l'analyse, de ce que j'ai pu en lire, est incompléte, a-t-il déclaré,
interrogé lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce frangaise de Grande-

Bretagne.

Noyer (Banque de France) juge I’analyse de Standard LE SOIR

& Poor’s «incompléte»
(LeSoir.be — 08/11/13)

Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que I'analyse
de Standard & Poor’s, qui a abaissé jeudi la note de la France, était « incompléete ».
« Je dois dire qu’une autre opinion basée sur les mémes faits » aurait conclu que « le pays est

sur la bonne voie », a-t-il ajouté lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce
francaise de Grande-Bretagne.

Noyer (Banque de France) juge l'analyse de Standard & gUﬂln?& be
Poor's «<incompléte» '
(Sudinfo.be — 08/11/13)
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Le gouverneur de la Banque de France, Christian Noyer, a jugé vendredi a Londres que l'analyse
de Standard & Poor’s, qui a abaissé jeudi la note de la France, était « incompléte ». « Je dois dire
qu’une autre opinion basée sur les mémes faits » aurait conclu que « le pays est sur la bonne
voie », a-t-il ajouté lors du déjeuner annuel organisé par la chambre de commerce francaise de

Grande-Bretagne.




